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Grasshopper Clean Water | Fund

Beteiligungsangebot

Initiator:
Grasshopper Investments GmbH,
Frankfurt/Main.

Beteiligung:
Anleger beteiligen sich wahlweise als

Direktkommanditisten oder mittelbar
Uber den Treuhander am Fonds.

Mindesteinlage:
10.000 Euro plus 5 Prozent Agio.

Fondskonzept:

Der Fonds erwirbt planmaBig 240
Wasser-Desinfektionsanlagen. Diese
konnen nach einer erprobten und in
mehr als 20 Landern im Einsatz be-
findlichen Technologie ("Membran-
elektrolyseverfahren) pro Stunde bis
zu 500.000 Liter Rohwasser in Trink-
wasser umwandeln. Die Anlagen sol-
len an Wasserwerke und sonstige
Kunden in Asien, Osteuropa, Stidame-
rika und dem Nahen Osten vermietet
werden. Neben der Vermietung kon-
nen auch Umsatze durch den Handel
mit Anlagen und in Form von Betrei-
bermodellen etc. generiert werden.
Der Vertrieb erfolgt durch den Her-
steller. Zusatzlich ist vorgesehen, den
Anlagenvertrieb auch Uber eine ei-
gene Vertriebsgesellschaft des Initia-
tors (Intelligent Water Solutions
GmbH -"INWASOL") durchzufiihren,
um Mehrertrage fiir den Fonds zu er-
zielen. Zur Erleichterung des Markt-
eintritts wurde INWASOL vom Her-
steller Exklusivitat im Vertrieb in Bul-
garien und China gewahrt.

Projektpartner:

REDO Water Systems GmbH, GroB-
Zimmern/Hessen. Redo Water Sys-
tems ist der Hersteller der Wasser-
desinfektionsanlagen, garantiert lau-
fende Mindestumsatze aus der Ver-
marktung der Anlagen und verpflich-
tet sich, die Anlagen am Ende der
Fondslaufzeit zum Festpreis abzu-
nehmen, sofern der Fonds dies
winscht.

Finanzierung:

Die Finanzierung des Fonds erfolgt
aus Eigenkapital. Inkl. Agio ist ein Ge-
samtkapital von knapp 3,65 Millionen
Euro geplant. Eine Erhohung des
Fondsvolumens ist nicht vorgesehen.
Das fiir die Realisierung des Projektes
notwendige Mindestkapital betragt
300.000 Euro. Eine Platzierungsgaran-
tie besteht nicht. Es ist eine Zeich-
nungsfrist bis Ende 2011 geplant. Bei
Bedarf ist eine Verlangerung um bis
zu 12 Monate

Investition:

PlanmaBig sollen knapp 82,2 Prozent
des Fondskapitals inkl. Agio fur den
Erwerb der Wasserdesinfektionsanla-
gen verwendet werden. Als Liquidi-
tatsreserve werden knapp 0,3 Pro-
zent eingeplant. Der Rest wird far
fondsbedingte Kosten wie Eigenkapi-
talvermittlung/Agio, Konzeption,
Prospekterstellung, Marketing, Steu-
erberatung, Mittelverwendungskon-
trolle etc. verwendet. Im Wesentli-
chen fallen die Kosten prozentual
zum Kommanditkapital an.

Laufzeit und Kiindigung:
Der Fonds hat eine feste Laufzeit bis
Ende 2019. Eine ordentliche Kiindi-
gung durch Anleger vor Auflésung
des Fonds ist nicht moglich.
Ergebnisprognose:

Von 2012 bis 2018 sollen jahrliche
Ausschittungen in Hohe von 9 Pro-
zent der Nominaleinlage erfolgen.
Flr 2019 ist eine Auszahlung von 109
Prozent vorgesehen (die Ruckfih-
rung des Kommanditkapitals ist hierin
enthalten). Dies entspricht einem
Gesamt-Ruckfluss von 172 Prozent
der Nominaleinlage (vor Steuern). Ein
Gesamt-Rickfluss von 171 Prozent ist
durch Vereinbarungen mit dem Her-
steller abgesichert.

Steuerliche Konstellation:

Anleger erzielen Einkiinfte aus Ge-
werbebetrieb.

Sonstiges:
Als Treuhandkommanditist und Mit-
telverwendungskontrolleur fungie-
ren unabhangige Gesellschaften.

Zielgruppe:
Unternehmerisch orientierte Anleger,
die dem jungen Initiator und seinem
Projektpartner einen Vertrauensvor-
schuss entgegenbringen und (als un-
tergeordnete Beimischung des per-
sonlichen Anlageportfolios) in ein
sorgfaltig aufbereitetes Konzept im
Wassermarkt investieren mochten.

Der Anbieter:

Grasshopper Investments GmbH
Zeppelinallee 21
60325 Frankfurt am Main
Telefon: 069 /7 1373 18 12
Telefax: 069 /7 13 73 18 50
E-Mail: info@grasshopper-
investments.com
Internet: www.grasshopper-
investments.com

Zusammenfassendes Ergebnis

Grasshoppers Investment ist ein neu
gegrundetes Emissionshaus mit kom-
petentem Management und legt den
ersten Fonds einer geplanten Reihe
von Beteiligungen im Wassersegment
auf. Die Versorgung der wachsenden
Weltbevolkerung ist eine der drin-
gendsten Aufgaben des 21. Jahrhun-
derts, so dass ein entsprechend
groBes Marktpotenzial besteht. Der
Fonds investiert in erprobte Wasser-
Desinfektionsanlagen des deutschen
Herstellers REDO Water Systems, der
Mindest-Umsatze und -Verkaufserlo-
se am Ende der achtjahrigen Fonds-
laufzeit garantiert. Dadurch besteht
eine hohe Absicherung der geplanten
Fondsergebnisse. Sofern es dem Initi-
ator gelingt, einen eigenen Vertrieb
der Anlagen erfolgreich zu etablieren,
sind durchaus auch Mehrertrage
moglich. Da es sich um den ersten ei-
genen Fonds des Managements han-
delt, sind Bewertungsabschlage un-
vermeidbar. Allerdings wurde das Be-
teiligungsangebot sehr solide konzi-
piert und verfligt grundsatzlich Gber
glinstige Erfolgsperspektiven.

Gesamturteil:

B

(gut)

Erlduterungen zur Bewertung:

Die Bewertung gilt zum angegebenen Zeit-
punkt der Erstellung und erfolgt auf Grund-
lage des Emissionsprospektes sowie weiterer
vorliegender Unterlagen und Informationen.
Das Gesamturteil ergibt sich aus einer in
Abhangigkeit von der Bedeutung fiir das
jeweilige Beteiligungsangebot individuell er-
folgenden Betrachtung und Gewichtung aller
bekannten relevanten Faktoren. Die Bewer-
tungsstufen reichen von "A" (sehr gut) Uber
"B" (gut), "C" (befriedigend), "D" (bedingt
geeignet) bis "E" (mangelhaft). Zur Differen-
zierung innerhalb einer Bewertungsstufe
kann eine Kennzeichnung mit "+" bzw. "-" er-
folgen. Initiatoren, die erstmals ein vergleich-
bares Beteiligungsangebot auflegen, konnen
mangels Erfahrungs- und Erfolgsnachweises
im Regelfall keine Bewertung mit "A" erhalten.



Wesentliche Aspekte der Beteiligung im Uberblick

Initiator und Projektpartner: Neuer Initiator, der seinen ersten geschlossenen Publikumsfonds auflegt.
Management mit Know-how im Bereich geschlossener Fonds. Einbindung des Anlagenherstellers REDO Water
Systems als Lieferant und als Garant zur Absicherung der vorgesehenen Fondsergebnisse.

Investition und Finanzierung: Finanzierung des Fonds aus Eigenkapital. Keine Platzierungsgarantie, Mittel-
freigabe aber erst bei Erreichen der festgeschriebenen Realisierungsschwelle. Investition in bewahrte Trinkwasser-
Desinfektionsanlagen, deren internationale Vermarktungschancen nachgewiesen sind. Erwerb zu Festpreisen.

Erfolgsperspektiven: Investition in wachstumsstarken Zukunftsmarkt. Alle wesentlichen Risiken (laufende
Einnahmen, Gewahrleistung, Wahrungsrisiko, VerauBerungserlos) werden vom Anlagenhersteller abgedeckt.
Mehrertragspotenzial durch Moglichkeit zur Vermietung und VerauBerung der Anlagen auf eigene Rechnung.

Sonstiges: Nachrangige Erfolgsbeteiligung gewahrleistet hohen Leistungsanreiz des Initiators. Installation einer
unabhangigen Mittelverwendungskontrolle. Treuhandkommanditist ist nicht mit dem Initiator verbunden.
Fondsverwaltung erfolgt durch erfahrenen externen Dienstleister. Feste Laufzeit von 8 Jahren.

Magliche Risikofaktoren: Schiusselpersonenrisiko in Form der Geschéaftsfihrerin der Fonds- und Initia-
torengesellschaft, Mareen Schneider. Bonitatsrisiko des Herstellers als Garant der geplanten Ruckflisse. Eigener
Vertrieb muss erst aufgebaut werden (allerdings auch nahezu keine Zusatzertrage hieraus kalkuliert).

Junger Initiator:
Grasshopper Investments wurde
2009 als Emissionshaus flr nachhal-
tige Investments mit Schwerpunkt im
Wassersegment gegriindet. Beim vor-
liegenden Beteiligungsangebot han-
delt es sich um den ersten geschlos-
senen Publikumsfonds. Grlinderin
und Geschaftsfihrerin des Emissions-
hauses ist die Rechtsanwaltin Mareen
Schneider, die u. a. Uber mehrjahrige
praktische Erfahrung in der wirt-
schaftlichen und rechtlichen Beglei-
tung geschlossener Fonds verfligt.
Das Know-how findet seinen Nieder-
schlag in einer gelungenen Fonds-
konzeption und Prospektgestaltung.
Daneben verfligt Mareen Schneider
Uber Auslandserfahrung in China,
einem der angestrebten Zielmarkte.

Gut gewahlter Projektpartner:
REDO Water Systems wurde 2002
gegriindet und 2004 mit dem Innova-
tionspreis des Bundesministeriums fur
Wirtschaft und Arbeit ausgezeichnet.
Im Jahr 2008 wurden externe Investo-
ren zur Verbreiterung der Kapitalba-
sis und Forderung der internationalen
Expansion aufgenommen. Inzwi-
schen wird die Technologie in mehr
als 20 Landern in Europa, Asien, Std-
amerika und im Nahen Osten einge-
setzt. Die Bonitat der REDO Water
Systems erscheint projektkonform.

Innovative deutsche Technologie:
Die REDO-Technologie wurde unter
Mitwirkung von Prof. Thiemann von
der Universitat Bremen entwickelt.
Die Wasserdesinfektion erfolgt durch

ein optimiertes Membranelektrolyse-
verfahren, bei dem aus einer Elektro-
lysezelle und einer konzentrierten
Salzlésung eine Desinfektionslosung
hergestellt wird. Beim vorliegenden
Anlagentyp "500" konnen pro Stunde
500 Liter Desinfektionslosung erstellt
werden, die ausreichen, um bis zu
500.000 Liter Rohwasser zu desinfizie-
ren. Gegenuber der traditionellen
Wasserdesinfektion unter Einsatz von
Chlorgas bietet das Verfahren u. a.
Vorteile in Bezug auf die Sicherheit
und die Kosten. Zudem ist es 6kolo-
gisch Uberlegen. Kunden sind nicht
nur 6ffentliche Wasserversorger, son-
dern auch Unternehmen aus der In-
dustrie und der Landwirtschaft. Durch
ihre Mobilitdt und schnelle Einsatz-
fahigkeit eignen sich die Anlagen
auch hervorragend zum Einsatz in Ka-
tastrophenregionen.

Abgesicherte Einnahmen:
Einnahmen konnen aus der Vermie-
tung der Anlagen und individuell zu
vereinbarenden Betreibermodellen
erfolgen. Zusatzlich ist vorgesehen,
Anlagen wahrend der Betriebsphase
zu verkaufen und durch Nachkaufe
zu ersetzen, so dass eine laufende Er-
neuerung des Anlagenportfolios er-
folgt. REDO verpflichtet sich, dem
Fonds Uber bestehende Vertriebswe-
ge Kunden zuzuflhren. Hierbei sollen
die Risiken Uber eine Vielzahl von Ab-
nehmern gestreut werden. Zudem
wird die Motivation zur Zahlung da-
durch hoch gehalten, dass bei Zah-
lungsverzug kein neuer, monatlich
einzugebender Sicherheitscode zur

Verfigung gestellt wird, so dass sich
die Anlage automatisch abschaltet.
Die Anlagen koénnen auf Grund ihrer
vergleichsweise geringen Abmessun-
gen auch relativ leicht deinstalliert
und an einem neuen Ort aufgebaut
werden. REDO garantiert dem Fonds
das Erreichen von definierten laufen-
den Mindestertragen und Veraufe-
rungserlosen auf Eurobasis. Die we-
sentlichen Risiken werden damit voll
vom Hersteller abgedeckt.

Zusatzlicher Aufbau eines
eigenen Vertriebsnetzes:
Zur Verringerung der Abhangigkeit
vom Hersteller wurde vom Initiator
mit der INWASOL ein eigenes Spezial-
unternehmen fir den Anlagenver-
trieb gegriindet. Dieses befindet sich
allerdings noch im Aufbau. Durch das
Recht zur exklusiven Vermarktung
auf dem bulgarischen und chinesi-
schen Markt wurde eine gute Start-
hilfe vom Hersteller REDO gegeben.
Bei erfolgreicher Etablierung des
neuen Vertriebsweges kann von
einem deutlichen Mehrertragspoten-
zial fir den Fonds ausgegangen wer-
den. In der Prospektprognose wur-
den aus Vorsichtsgriinden allerdings
nur minimale Zusatzertrage ausge-
wiesen. Sobald Anleger die geplanten
Ruckfltsse und die vollstandige Ruick-
flhrung ihrer Einlage erhalten haben
(zusammen 172 Prozent), partizipiert
die Grasshopper-Gruppe nachrangig
mit 50 Prozent an Mehrertragen. Dies
lasst eine entsprechend hohe Motiva-
tion in Bezug auf die Vertriebsakti-
vitaten erwarten.

Verantwortlich fir den Inhalt
dieser Beurteilung:

Invest-Report UBK GmbH
Flottbeker Drift 30

22607 Hamburg

Tel.: 040 / 81 95 66 31

Fax: 040 / 81 95 66 50

E-Mail: info@invest-report.de
Internet: www.invest-report.de

Anmerkungen zur vorliegenden Beurteilung:

Die Beurteilung basiert auf den im Text genannten und weiteren, teilweise vertraulichen
Unterlagen und Angaben des Anbieters und gilt ausschlieBlich zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung. Bezliglich der Initiatorenleistung basiert die Bewertung zum Teil auf
von der ProCompare GmbH, Berlin zur Verfligung gestellten Daten. Die Beurteilung ist nicht
als Anlageempfehlung zu verstehen, sondern stellt lediglich die Einschatzung der
Invest-Report UBK GmbH dar. Eine sorgfaltige Durchsicht des Emissionsprospektes und
die zusatzliche personliche Beratung durch fachkundige Berater kann nicht durch die
vorliegende Beurteilung ersetzt werden. Wir Gbernehmen keine Haftung flr den Eintritt der
prospektierten wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse. Es gelten die auf der Homepage
einsehbaren Allgemeinen Geschaftsbedingungen. Ein Nachdruck der Bewertung ist auch
auszugsweise nur mit schriftlicher Genehmigung der Invest-Report UBK GmbH erlaubt.



